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惠誉博华 2023 年钢铁行业中期信用观察：    
行业景气急转直下，钢企盈利持续承压 
 

 

 

 

2023 年以来，钢铁行业景气度呈现脉冲式回升后旋即回落；

预计全年供给端仍有收缩空间 

2023 年一季度，中国经济在衔尾相随的稳增长政策举措下超预期

复苏，而 4 月份多数宏观经济指标低于市场预期，与一季度超预期

表现形成反差。钢铁行业景气度与宏观经济走势相似，呈现脉冲

式回升后旋即回落，“金三银四”不再，行业亏损下供给端开始

主动减产，重点钢企粗钢日产量在四月上旬达到 2022 年以来的次

高点 232.2 万吨/天之后迅速折转向下；4 月中国粗钢产量 9,624.0
万吨，同比下降 1.5%；1-4 月，累计粗钢产量 3.5 亿吨，同比增长

4.1%，4 月末高炉及电炉开工率分别保持在 80%、60%之上，但

开工率曲线斜率已呈负向趋势。 

 

 

 

2023年1-4月，中国累计粗钢产量3.5亿吨，同比增长4.1%；

钢铁行业景气度与宏观经济走势相似，呈现脉冲式回升后旋即

回落，预计全年供给端仍有收缩空间。需求端，2023 年房地

产行业弱复苏将继续拖累钢材需求，基建端需求增量或不足以

对冲地产端需求下降引致的缺口，行业需求整体羸弱。基本面

供需双弱格局下，钢价仍有下跌空间，行业盈利压力重重。 

2022 年，下游需求低迷引致钢价下挫叠加成本高企双向挤压

钢企盈利，并拖累钢企经营性现金流水平；盈利羸弱叠加债务

规模扩张双向作用推升样本企业财务杠杆水平。2023Q2 钢铁

行业下游需求端预计仍呈现疲软态势，钢企盈利或继续探底，

下半年若政策性减产措施出台落地，将支撑钢价企稳，钢企盈

利或将边际改善，但全年盈利仍不容乐观；钢企流动性指标、

偿债压力及杠杆率分化将更加显著，未来需要重点关注流动性

指标持续位于尾部同时杠杆率高企的样本企业。 
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中国钢铁工业协会在 4 月末的会议上再次强调行业要坚守“三定三

不要”的经营原则，即“以销定产”，不要把现金变成库存；

“以效定产”，不要产生经营性“失血”；“以现定销”，不要

把现金变成应收款；呼吁业内钢企控制生产端供给节奏。据报道，

2023 年粗钢产量调控政策定调为平控，下半年再根据实施情况进

行动态调整、总量控制。惠誉博华认为，若粗钢产量平控，考虑

到前四个月已超产，之后八个月粗钢产量同比变动预计为-2.0%。

考虑到产量压降政策连续性、需求疲软及行业兼并重组提速推进

等多重因素，主动而持续的产量调控可与需求走弱最大限度地适

配，粗钢产量较 2022 年或将持续压降，后续供给端仍有收缩空间。 

惠誉博华注意到，2023 年 4 月，欧盟碳关税、碳交易体系改革等

一揽子减排计划立法完成，碳关税将于 2023 年 10 月进入过渡期，

2026 年正式实施，而首批纳入碳关税的行业中包括水泥、钢铁、

铝、电力等领域。该政策将对中国碳交易体系加速与欧洲对标形

成积极影响，目前中国全国碳市场交易仅包括电力行业，此次欧

盟将钢铁等行业纳入碳关税体系，预计将加速推动国内相关行业

被纳入全国碳交易市场的进程。 

2023 年房地产行业弱复苏将继续拖累钢材需求，基建投资

需求增量尚不足以对冲地产端需求下降引致的缺口，行业

需求整体羸弱 

2023 年 4 月，中国钢材表观消费量为 1.1 亿吨，同比微增 1.6%，

增幅较上月收缩 4.6 个百分点，下游需求羸弱显著拖累钢材消费。

房地产方面，1-4 月房地产开发投资完成额累计同比为-6.2%，月

度同比在 2 月份收窄至-5.7%后再度下滑；同期，房屋新开工面积

累计 3.1 亿平方米，累计同比下降 21.2%，商品房销售面积 3.8 亿

平方米，累计同比下滑 0.4%，推算的 4 月新开工面积及销售面积

单月同比降幅分别高达 28.3%及 11.8%，销售在一季度虽然边际改

善但回暖态势并未持续，与用钢需求相关性较高的房屋新开工数

据疲软态势依旧，行业没有明显复苏的上升态势，预计地产用钢

需求在 2023 年度仍不容乐观。 

 

 

 

2023 年 1-4 月，基建投资（不含电力）累计同比增长 8.5%，涨幅

较一季度收窄 0.3 个百分点，2-4 月推算的月度同比分别为 9.0%、

8.7%及 7.9%，增速已现收敛趋势。地方政府专项债在一季度以较

快进度发行，4-5 月份新增专项债发行有放缓趋势；在相对充足的

资金支持下，基建将继续作为支撑钢材需求的压舱石。惠誉博华

认为基建投资增速全年将呈现前高后低走势，全年基建投资对钢

材需求增量或不足以对冲地产需求下降引致的缺口。 

同期，制造业投资累计同比增长 6.4%，2-4 月推算的月度同比分

别为 8.1%、6.2%及 5.3%，增速边际走低。以汽车、挖掘机及白色

家电为主的制造业需求端产量在 1-4 月表现分化。国有品牌汽车出

口及电动汽车生产支撑汽车产量同比正增，如电动汽车用无取向

硅钢的市场需求有较强支撑；挖掘机用钢需求大幅下滑；白色家

电表现亮眼，但考虑到国内房地产行业弱复苏、海外经济体需求

增长可持续性存疑，白色家电的增长表现后续仍需关注。制造业

用钢需求预计在不同子行业间呈现分化。 

 

基本面供需双弱格局下，钢价仍有下跌空间，行业盈利压

力重重 

2023 年一季度行业供给强度高于需求增长，主要钢材品种库存增

加，钢材价格在原材料价格支撑下小幅抬升，3 月末螺纹钢价较年

初升 2.3%，铁矿石价格较年初涨 7.1%，螺纹钢与铁矿石价格差额

均值较上年四季度虽环比向好，但黑色金属冶炼及压延加工业毛

利率仍仅录得 3.2%。4 月份以来，基本面呈现供大于求，钢材价

格快速下滑，5 月下旬跌至 3,800 元/吨之下，降幅超过铁矿石价

格回落幅度。目前焦炭为需求主导市场格局，供给因需求而变，

需求偏弱背景下，焦炭价格在 4 月末较年初大幅下挫 17.1%；废钢

价格较年初同比下降 7.8%。 

http://www.fitchbohua.cn/
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采购经理指数（PMI）作为经济先行指标，对行业经济活动有前瞻

预测功能。钢铁行业 PMI 指数与螺纹钢价格指数月度均值环比增

速具有高度相关性，5 月钢铁行业 PMI 大幅跌落至 35.2，低于荣

枯线水平，与近期螺纹钢价格下挫走势吻合。5 月 26 日，Mysteel
调研的 247 家钢厂的盈利比率仅为 34.2%，同比下降 14.3 个百分

点，行业景气颇为低迷。2023 年 1-4 月，全国规模以上工业企业

 
1 业务状况部分，受制于数据的可得性及可比性，仅对上市公司进行分

析；财务状况部分，行业合计数据选取不存在合并关系的 29 家样本计

算，其余比率类指标则使用 52 家全样本计算。 

实现利润总额 20,328.8 亿元，同比下降 20.6%，其中黑色金属冶

炼和压延加工业下降幅度高达 99.4%，在 41 个工业大类行业中降

幅最甚。惠誉博华认为，铁矿石、焦炭等原材料价格同比虽显著

走低，有利于钢企成本降低，但地产弱复苏及基建与制造业投资

增速边际走低导致的钢材需求疲软仍是行业景气回升的核心掣肘

因素，预计钢价下行空间仍存，钢铁行业整体盈利压力仍旧沉重。 

 

弱需求下钢价大幅下挫拖累钢企吨钢毛利下滑；铁矿石自

给率一向偏低，始终构成行业发展瓶颈 

惠誉博华选取了 52 家发债及上市钢铁企业作为样本，对披露的重

点业务及财务数据进行分析1。2022 年，下图列示的 26 家上市样

本企业钢材产量合计 3.7 亿吨，占全国钢材产量的比例约 27%。与

2021 年相比，行业整体钢材产量同比下滑 0.8%，下图中有 12 家

钢企钢材产量规模逆势上涨。产量规模本身并不是信用质量的决

定性因素，但可对钢企的行业地位、经营收入稳定性及财务灵活

性形成支撑。宝钢股份作为中国宝武的重要子公司之一，2022 年

钢材产量 4,984 万吨，同比增长 7.6%，规模蝉联样本企业第一。

包钢股份、八一钢铁及安阳钢铁产量规模降幅在 26 家对比企业中

相对较高，分别为-12.5%、-8.7%及-6.8%。 

 

吨钢成本及吨钢毛利一定程度上可反映钢企的成本地位、产品定

位及盈利性。在产能压减及置换趋严的供给侧改革深化背景下，

普钢行业进入存量竞争阶段，极致的成本及费用管控、经营效率

提升可支撑其信用质量。具有一定技术壁垒的高附加值产品结构

（尤其是特钢企业），或得益于长期深耕细分领域而获取的领先

行业地位，对钢企信用质量而言，无疑是积极的影响因素。 

http://www.fitchbohua.cn/
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2022 年，钢材生产原材料价格较 2021 年的历史高位有所回落，

下图 26 家钢企中有 18 家吨钢成本呈现不同比例的下降。特钢企

业方大特钢及太钢不锈由于镍等原材料价格大幅上扬，吨钢成本

涨幅较高（25.6%/11.4%）。弱需求下钢价大幅下挫拖累 26 家钢

企吨钢毛利均较 2021 年有较大幅度的下降，其中八一钢铁、重庆

钢铁、安阳钢铁、凌源钢铁及柳钢股份吨钢毛利降至负值。特钢

领域龙头——中信特钢吨钢成本较高，但其得益于“三高一特”

及“小巨人”项目规模扩张优化产品结构，产品附加值甚高，

2022 年吨钢毛利为 974.6 元/吨。普钢样本华菱钢铁则在产品结构

持续升级的经营策略下录得 654.9 元/吨的吨钢毛利，表现优秀。 

 

 

铁矿石是钢企的重要原材料之一，较高的铁矿石自给率可有效缓

释钢企不时面临的铁矿石价格上涨、供给紧张风险，有助于钢企

平稳运营以及维持信用质量稳定。中国钢企铁矿石自给率普遍较

低一直是行业发展瓶颈，政府通过成立矿产资源集团及实施“基

石计划”等措施以应对中国铁矿石对外依存度较高的卡脖子问题。

根据样本企业披露的数据，仅有四家样本企业的铁矿石自给率超

过 5%，且与 2021 年相比，2022 年酒钢宏兴、包钢股份及凌源钢

铁的铁矿石自给率均有提升，最高的酒钢宏兴为 58%，但仍低于

总部位于卢森堡的世界第二大钢企安赛乐米塔尔的 61%。 

 

2022 年下游需求低迷引致钢价下挫叠加成本高企双向挤压

钢企盈利，并拖累钢企经营性现金流水平；2023Q2 钢铁行

业下游需求端预计仍呈现疲软状态，钢企盈利或继续探底，

下半年若政策性减产措施出台落地，将支撑钢价企稳，钢

企盈利或将边际改善，但全年盈利仍不容乐观 

2022 年，29 家不存在合并关系的样本钢企合计营业收入 3.8 万亿

元，同比下降 4.2%；下游需求低迷引致钢价下挫叠加成本高企双

向挤压钢企盈利，合计净利润同比剧跌 58.4%至 673.3 亿元，降幅

远深于 EBITDA（-31.0%）。全部样本企业层面，超七成样本收入

呈现不同程度下滑。47 家样本企业净利润同比为负，仅 5 家样本

净利润逆势上涨，其中武钢集团净利润涨幅最高，主要系其 2021
年因计提昆钢股份长期股权投资及委托贷款大额减值损失导致净

利润基数较低所致；主营不锈钢管或无缝钢管的久立特材、常宝

股份、盛德鑫泰及武进不锈则受益于新增产能的释放、油气及火

电锅炉管等细分领域下游需求的好转而实现盈利的正增。 

2023Q1，样本企业合计净利润同比继续下降 64.7%至 117.1 亿元，

41家样本净利润较上年同期呈下滑态势，业绩改善企业较2022年

增长 6 家至 11 家，系在宏观经济复苏下，钢铁下游需求结构性反

弹所致，如风电上游供应商广大特材及油气管、锅炉管生产运营

商常宝股份。但即使如此，全部样本中仍有 21.2%的企业亏损，盈

利表现出师不利。 

 

 

2022 年，样本企业毛利率、EBITDA 利润率及 FFO 收入比等盈利

能力指标均较 2021&2020 有较大降幅，分别为 7.5%、7.3%及

6.6%。盈利表现相对垫底的西宁特钢、安阳钢铁、酒钢宏兴及柳

钢集团等样本的 EBITDA 利润率及 FFO 收入比均降至负值，而同

期海外同业安赛乐米塔尔的 EBITDA 利润率则高达 17.8%。 

2023Q1，铁矿石及废钢等原材料价格涨幅超过钢价涨幅，样本钢

企毛利率中位数进一步降至 6.1%，远低于 2022Q1 的 10.4%。具
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体样本中，太钢不锈毛利率降幅最甚，由上年同期的 10.5%坠落至

-1.2%，主要系成本端（铁矿石、镍等）压力加大，且收入端涨幅

未能匹配生产端涨幅，盈利空间被大幅压缩所致。惠誉博华认为，

2023Q2 钢铁行业步入淡季，预计下游需求端仍呈现疲软状态，钢

企盈利或继续探底，下半年若政策性减产措施出台落地，将支撑

钢价企稳，钢企盈利或将边际改善，但全年盈利仍不容乐观。 

 

 

 

现金流与盈利变动具有高度相关性，2022 年，钢企盈利羸弱拖累

样本企业经营性现金流同比下落 26.8%至 2,212.6 亿元，2023Q1
进而落入负值区间。严格的产能置换及双碳、环保政策使企业投

资更趋谨慎，样本企业投资性现金流基本维持在上年同期水平。

2021 年钢企盈利劲升带来的内生现金流增长显著降低钢企对外融

资需求，部分企业选择偿还债务、降低财务杠杆，而这一趋势在

经营表现不佳的 2022 年呈现收敛，筹资性现金流由上年度的-
1,180.4 亿元收缩至-707.9 亿元。此外，2022 年样本企业自由现

金流同比锐减 47.1%至 889.3 亿元；52%的样本企业 2020-2022

年自由现金流均为正值，23%的样本企业三年之中有两年自由现金

流为正数也印证钢企投资更为谨慎的观点。中国宝武及宝钢股份、

太钢集团、鞍钢集团及中信特钢等钢企自由现金流金额可观，且

连续三年均为正值，较为充沛的自由现金流对其信用质量形成良

好支撑。 

 

 

盈利羸弱叠加债务规模扩张双向作用推升样本企业财务杠

杆；未来需要重点关注流动性指标持续位于尾部同时偿债

压力大、杠杆率高企的样本企业 

近年来，钢企投资扩张日趋保守谨慎，资本支出基本维持稳定，

债务增速明显放缓。2022 年末，样本企业总债务规模合计

17,847.0 亿元，同比上涨 3.2%，涨幅较 2021 年末下降 2.5 个百

分点。2023Q1 总债务规模继续增至 18,461.1 亿元，短期债务占

比维持在 50%以上。 

 

2022 年，盈利羸弱叠加债务规模扩张双向作用推升样本企业财务

杠杆，FFO 总杠杆率、FFO 净杠杆率及总债务/EBITDA 中位数分

别升至 5.0 倍、3.7 倍及 4.8 倍，显著高于 2021 及 2020 年的对应

比率。样本企业中，行业龙头中国宝武债务规模最大，占到样本

合计总债务的 20%；其 FFO 总杠杆率及 FFO 净杠杆率位居样本中

间水平，总债务/EBITDA 为 4.3 倍，高于同期安赛乐米塔尔的 0.8
倍。河钢集团债务规模次之，杠杆率水平均远高于行业中位数，

偿债压力较大。柳钢集团及柳钢股份、酒钢宏兴、安阳钢铁及西

宁特钢等样本由于经营业绩亏损导致 FFO 小于零。值得一提的是，

西宁特钢在 2023 年 1 月 1 日至 5 月 19 日期间，商业承兑汇票累
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计逾期发生额 2,200 万元；此外，5 月 23 日，西宁特钢及其控股

股东西宁特殊钢集团有限责任公司收到西宁市中级人民法院送达

的《通知书》，因不能清偿到期债务，且资产不足以清偿全部债

务，相关债权人已向西宁中院提出对西宁特钢及其控股股东进行

重整的申请，后续处理方式及结果对西宁特钢的经营产生重大影

响，需持续关注。 

2022 年，样本企业资产负债率中位数几无变化；流动性比率中位

数则因自由现金流及现金之和降幅大于短期债务的降幅而下滑至

0.4 倍，由于钢企短期债务占比较高，样本企业流动性比率中位数

近年持续低于 1 倍。FFO 及 EBITDA 对利息费用的保障程度在

2022 年也呈现显著下降，均跌至 6.2 倍，而 2021 年的保障倍数

均在 10 倍以上。具体企业层面，中信特钢、宝钢股份等行业龙头

流动性比率均超 1.5 倍，且杠杆率较低；山钢集团、河钢集团及河

钢股份、本钢板材等企业流动性比率偏低同时杠杆率高企。惠誉

博华认为，在 2023 年行业盈利难言好转的低景气背景下，样本企

业的流动性指标、偿债压力及杠杆率分化将更加显著，未来需要

重点关注流动性指标持续位于尾部同时杠杆率高企的样本企业。

中长期来看，随着用钢强度达峰后钢铁总需求逐渐下降、兼并重

组进程的持续推进，双碳背景下环保投入升级，以及在行业纳入

碳交易市场后需要更高的排放成本满足监管及市场要求，部分竞

争能力低下的尾部企业将面临或破产、或被并购整合的命运，行

业将在新的供需水平上寻求平衡格局。 
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附录：2022 年及 2023Q1 样本企业部分财务数据 

序

号 
公司 

收入（亿元） 净利润（亿元） 毛利率 资产负债率 
FFO 收

入比 

2022 23Q1 2022 23Q1 2022 23Q1 2022 23Q1 2022 

1 中国宝武钢铁集团有限公司 10,877.1 2,540.4 258.7 33.9 6.4% 4.7% 52.8% 53.8% 6.6% 

2 宝山钢铁股份有限公司 3,690.6 786.0 140.3 21.8 5.8% 5.3% 45.8% 44.6% 9.0% 

3 武钢集团有限公司 208.9 44.1 29.0 2.5 12.8% 15.0% 64.5% 64.3% 14.6% 

4 太原钢铁(集团)有限公司 1,087.5 287.0 49.4 3.3 11.5% 7.4% 49.9% 51.9% 11.1% 

5 山西太钢不锈钢股份有限公司 976.5 259.1 1.5 -6.6 3.0% -1.2% 48.7% 50.6% 4.5% 

6 重庆钢铁股份有限公司 365.6 104.7 -10.2 -1.1 -0.1% 0.5% 45.8% 45.5% 2.1% 

7 新疆八一钢铁股份有限公司 230.4 40.1 -14.1 -4.7 0.2% -3.1% 89.9% 91.9% 0.9% 

8 马鞍山钢铁股份有限公司 1,021.5 227.4 -8.2 -5.8 3.2% 0.1% 65.6% 65.1% 3.4% 

9 广东中南钢铁股份有限公司 393.0 90.8 -13.0 0.1 0.0% 2.7% 54.3% 57.5% 0.0% 

10 新余钢铁股份有限公司 990.0 228.7 10.5 0.9 3.2% 0.9% 49.3% 50.3% 2.8% 

11 山东钢铁集团有限公司 1,826.7 310.0 -2.5 -7.2 7.1% 5.6% 84.6% 84.4% 4.5% 

12 山东钢铁股份有限公司 1,022.9 247.5 14.2 -2.9 5.6% 2.9% 53.9% 54.4% 4.3% 

13 鞍钢集团有限公司 3,366.2 765.1 58.2 6.9 10.1% 8.9% 67.7% 67.5% 8.7% 

14 攀钢集团有限公司 793.1 181.9 16.4 0.5 12.6% 10.4% 65.0% 65.6% 8.1% 

15 鞍山钢铁集团有限公司 1,490.4 323.2 70.1 17.6 9.5% 9.6% 54.4% 53.5% 9.1% 

16 本钢集团有限公司 771.8 194.6 1.5 1.8 7.9% 10.8% 76.2% 76.8% 8.5% 

17 本钢板材股份有限公司 626.2 157.8 -12.1 0.5 0.6% 3.0% 56.1% 59.1% 2.2% 

18 鞍钢股份有限公司 1,310.7 308.4 1.9 -1.5 2.3% 1.7% 39.3% 41.2% 2.4% 

19 河钢集团有限公司 4,006.7 904.0 35.1 3.8 10.8% 10.6% 74.6% 75.0% 7.4% 

20 河钢股份有限公司 1,434.7 318.5 15.8 3.0 9.3% 10.0% 73.8% 73.7% 10.3% 

21 首钢集团有限公司 2,479.0 694.1 21.0 11.1 11.1% 9.7% 69.0% 68.3% 11.3% 

22 北京首钢股份有限公司 1,181.4 287.1 15.1 -0.5 6.0% 4.4% 65.0% 63.4% 10.6% 

23 湖南钢铁集团有限公司 2,201.2 542.6 125.5 13.7 9.5% 7.0% 54.3% 56.3% 6.6% 

24 湖南华菱钢铁股份有限公司 1,686.4 397.6 76.7 9.8 10.3% 7.4% 51.9% 53.3% 6.7% 

25 江苏沙钢集团有限公司 1,739.4 357.2 53.7 8.8 7.9% 10.6% 56.1% 56.2% 9.2% 

26 江苏沙钢股份有限公司 181.7 38.8 8.0 0.8 8.6% 5.2% 41.9% 40.8% 6.9% 
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27 南京钢铁股份有限公司 706.7 179.0 23.2 4.3 10.8% 9.4% 58.8% 59.5% 8.0% 

28 广西柳州钢铁集团有限公司 997.6 241.1 -65.0 0.0 -1.7% 4.3% 69.8% 70.6% -2.0% 

29 柳州钢铁股份有限公司 807.3 171.6 -35.3 2.7 -0.9% 4.3% 68.4% 69.4% -0.2% 

30 甘肃酒钢集团宏兴钢铁股份有限公司 446.1 104.2 -24.8 0.3 3.0% 9.1% 72.3% 73.2% -2.3% 

31 包头钢铁(集团)有限责任公司 1,158.0 278.0 35.0 5.7 15.4% 12.5% 61.0% 61.2% 13.1% 

32 内蒙古包钢钢联股份有限公司 721.7 171.5 -14.4 0.6 7.7% 10.4% 58.2% 58.6% 8.8% 

33 杭州钢铁集团有限公司 2,476.7 555.2 20.1 3.4 1.6% 1.7% 51.5% 56.2% 1.4% 

34 杭州钢铁股份有限公司 433.2 124.9 4.8 0.3 2.7% 1.7% 29.4% 38.4% 4.0% 

35 江苏永钢集团有限公司 855.6 205.1 31.0 3.4 6.9% 6.2% 53.6% 53.5% 5.1% 

36 中信泰富特钢集团股份有限公司 983.4 279.7 71.1 15.0 14.7% 13.6% 59.9% 66.0% 18.1% 

37 福建省冶金(控股)有限责任公司 1,107.7 225.4 26.1 5.5 10.6% 11.3% 56.0% 58.0% 7.2% 

38 福建三钢闽光股份有限公司 516.6 119.7 1.5 -0.7 5.5% 5.3% 53.8% 56.4% 3.3% 

39 新兴铸管股份有限公司 477.6 118.5 19.2 3.6 7.3% 5.3% 50.7% 51.1% 7.9% 

40 安阳钢铁股份有限公司 392.3 98.7 -31.3 -3.8 -0.7% 0.3% 81.0% 82.0% -1.7% 

41 凌源钢铁股份有限公司 215.6 55.3 -8.3 0.5 -1.6% 3.4% 51.0% 54.6% 0.1% 

42 方大特钢科技股份有限公司 232.4 41.8 9.0 1.1 8.4% 6.0% 49.6% 53.1% 5.2% 

43 西宁特殊钢股份有限公司 77.6 13.2 -16.3 -3.7 -0.9% -2.3% 96.6% 98.8% -3.8% 

44 天津友发钢管集团股份有限公司 673.6 143.7 2.2 2.2 1.9% 3.4% 56.0% 59.4% 2.4% 

45 江苏武进不锈股份有限公司 28.3 8.7 2.2 0.7 14.3% 14.3% 32.4% 32.6% 11.9% 

46 抚顺特殊钢股份有限公司 78.1 20.1 2.0 0.6 14.7% 11.0% 48.6% 48.1% 9.0% 

47 浙江甬金金属科技股份有限公司 395.6 74.9 6.0 1.2 4.6% 4.8% 54.4% 51.1% 3.0% 

48 张家港广大特材股份有限公司 33.7 8.6 1.1 0.8 15.9% 20.6% 64.0% 63.5% 11.7% 

49 浙江久立特材科技股份有限公司 65.4 16.8 13.0 2.3 25.3% 23.7% 34.9% 34.0% 17.7% 

50 浙江金洲管道科技股份有限公司 60.9 12.4 2.6 0.7 10.9% 12.2% 30.2% 28.3% 6.4% 

51 江苏常宝钢管股份有限公司 62.2 18.2 4.8 2.0 15.0% 18.9% 35.4% 36.8% 13.1% 

52 盛德鑫泰新材料股份有限公司 12.1 3.0 0.7 0.2 12.9% 15.0% 47.4% 46.9% 6.7% 

资料来源：Wind，惠誉博华                   
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