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通过点击或扫描上方二维码，您可以： 

▪ 点击并查看银行间市场三类产品的逾期率指

数：RMBS、车贷 ABS 和消费贷 ABS； 

▪ 点击并查看银行间市场两类产品的 CPR 指

数：RMBS 和车贷 ABS； 

▪ 获取指数报告尚未发布的最新数据； 

▪ 查看指数报告未显示的早期数据； 

▪ 以表格形式浏览所有数据； 

▪ 交互式选择具体的数据点或数据区间。 
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逾期表现在四季度末出现翘尾：总体来看，逾期指数全年运行平稳，逾期率保持在相对低水

平。四季度末，M2 逾期率由三季度末的 0.11%上升至 0.15%，M3 逾期率由 0.06%上升至

0.08%，逾期表现在年末出现翘尾。四季度全国防疫政策发生转向，经济重启，复苏在途。预

计随着社会与经济秩序恢复，借款人还款能力有望好转。惠誉博华 2023 年维持对车贷 ABS 基

础资产逾期表现的稳定预期。 

CPR 表现有所下行：本季度内，CPR 连续三个月下行，季末值为 6.67%，处于年内较低水平，

春节假期临近叠加人员流动和消费用款需求的增加，对车贷 ABS 的早偿情况产生一定影响。 

样本构成变动较大，但对指数影响有限：本季度新增 8 个样本，占季末资产余额的 18.5%，退

出 8 个样本，占上季度末资产余额的 2.7%。大部分新增样本同整体样本池表现无显著差异，

且退出样本权重较低，因此样本构成变动未对指数产生实质影响。 

不同年份累计违约率曲线表现差异有限：除 2018 年所发行车贷 ABS 交易累计违约率曲线尾

部相对较高，截至目前，不同年份发行的车贷 ABS 交易累计违约表现差异较为有限。 

2022 年乘用车销售景气度大幅回升，部分透支 2023 年购车需求 
2022 年乘用车销售恢复突出，受益于前期的低基数效应，以及政府在乘用车消费领域的刺激

政策，包括减征购置税、各地发放乘用车消费券等。2022 年中国乘用车销量超过 2300 万辆，

较上年增长 9.5%。另外，传统燃油车购置税优惠和新能源汽车购置补贴政策（以下简称“国补

政策”）于 2022 年末的退出预期，也导致年内提前释放了部分购车需求。优惠政策到期叠加

春节假期，2023 年 1 月份乘用车销售同环比均呈现两位数下滑。 

2022 年新能源乘用车销售 654 万辆，同比劲增 118%。近年来受政策鼓励、市场认可度提高以

及油价高企等综合影响，新能源乘用车销量保持高速增长势头，销售渗透率大幅提升，2022

年新能源乘用车销售渗透率达 27.8%。惠誉博华认为新能源汽车市场已从政策驱动过渡到市场

化发展，国补政策的退出并不会影响其销售渗透率的继续提升。 

 

汽车金融公司零售贷款投放减少，监管法规酝酿修订 
根据中国银行业协会汽车金融专业委员会数据，2022 年，中国 25 家汽车金融公司全年实现零

售汽车贷款投放 655.4 万笔（辆），发放零售贷款金额 5647.2 亿元。其中，新能源汽车贷款投

放 115.9 万笔（辆），发放新能源汽车贷款金额 986 亿元，同比增长 90.7%。另据汽车金融专

业委员会于 2022 年 11 月发布的《中国汽车金融公司行业发展报告（2021）》，截至 2021 年

末，25 家汽车金融公司资产规模首次突破万亿元大关，但同比增速仅为 3%，当年发放零售贷

款 681.2 万笔（辆）。相较 2021 年数据，25 家汽车金融公司 2022 年零售汽车贷款投放减少

25 万余笔（辆）。 

2022 年 12 月，中国银保监会修订形成了《汽车金融公司管理办法（征求意见稿）》（以下简

称《征求意见稿》），并向社会公开征求意见。惠誉博华关注到此版《征求意见稿》放宽了汽

车金融公司的业务范围，支持汽车金融公司扩大服务对象、丰富金融产品种类。其中，《征求

意见稿》将汽车附加品1融资列入业务范围（包括贷款业务和融资租赁业务），允许客户在办理

汽车贷款后单独申请附加品融资，附加品融资金额不超过附加品合计售价的 80%，合计售价超

过 20 万元人民币的，融资金额不超过合计售价的 70%。另外还允许汽车金融公司开展售后回

租模式的融资租赁业务，以售后回租模式开展汽车融资租赁业务，不仅能够直接拓展汽车金融

公司的业务范围，同时也可以解决直租模式下融资租赁车辆异地上牌的难题。 

 
1 汽车附加品是指依附于汽车所产生的产品和服务，如导航设备、外观贴膜、充电桩、电池等物理附属设备以及车辆延长

质保、车辆保险、车辆软件等与汽车使用相关的服务。购车缴纳的相关税费不属于汽车附加品。 
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附录 1：指数编制方法 
惠誉博华编制的银行间市场车贷ABS 指数描述了自2014 年12 月起，银行间债券市场车贷ABS

的基础资产整体表现，包括资产池逾期情况及提前偿还情况。 

具体包括 M2 逾期率指数、M3 逾期率指数和 CPR 指数。 

◼ M2 逾期率指数：度量了当期期末逾期天数在 31 至 60 天的资产占当期期末资产池的

比例。 

◼ M3 逾期率指数：度量了当期期末逾期天数在 61 至 90 天的资产占当期期末资产池的

比例。 

◼ CPR 指数： 

CPR = 1 − [1 −当期提前偿还的本金/(当期期初资产池未偿本金余额−当期计划摊还本金)]
12

 

编制指数时选取的样本为银行间债券市场优先级证券尚未清偿完毕，且以汽车贷款（包括信用

卡汽车分期资产）为基础资产的资产证券化交易。但若惠誉博华认为某交易的基础资产特征或

受托报告数据披露口径与其余样本差异很大，或者惠誉博华认为该交易不具有市场代表性时，

将不会选取该交易为指数样本。本期指数具体构成情况见附录 2。 

由于绝大部分交易的资产池在信托设立日并不包含违约资产，因此交易前期基础资产的逾期及

违约回收水平波动较大且不具有代表性。在编制指数时，所有样本前 3 个月的资产表现将不会

被使用。 

指数将逐月计算，并以各样本交易月末的资产池未偿本金余额为权重。 
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附录 2：2022 年 12 月指数构成 

 

交易名称 发起机构 机构类型 资产类型 资产池余额

（万元）

M2

（%）

M3

（%）

CPR

（%）

建优2018-1 建设银行 银行 汽车分期 1178.51 0.00 0.00 0.00

屹昂2019-1 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 616.67 0.00 0.00 0.00

屹腾2020-1 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 9817.60 0.29 0.29 25.32

屹腾2020-2 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 11960.90 0.21 0.12 23.22

华驭十一 大众AFC 汽车金融 汽车贷款 226155.70 0.22 0.15 7.21

融腾2021-1 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 114298.25 0.30 0.26 10.83

德宝天元2021-1 宝马AFC 汽车金融 汽车贷款 303680.21 0.10 0.04 12.87

融腾2021-2 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 99871.11 0.36 0.44 9.77

速利银丰2021-1 奔驰AFC 汽车金融 汽车贷款 336005.74 0.15 0.05 8.28

融腾2021-3 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 187618.25 0.20 0.17 9.29

屹腾2021-1 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 36813.08 0.25 0.10 15.02

汇聚通2021-1 广汽汇理AFC 汽车金融 汽车贷款 117073.74 0.28 0.21 8.51

华驭十二 大众AFC 汽车金融 汽车贷款 148038.69 0.27 0.18 6.15

上和2021-1 上汽财务 财务公司 汽车贷款 22093.57 0.19 0.14 5.39

吉时代2021-2 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 119807.77 0.39 0.13 6.28

德宝天元2021-2 宝马AFC 汽车金融 汽车贷款 213660.78 0.08 0.05 16.55

屹腾2021-2 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 22761.00 0.06 0.04 14.97

融腾2021-4 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 241592.20 0.18 0.14 7.72

屹腾2021-3 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 40584.81 0.21 0.07 19.89

睿程2021-2 北京现代AFC 汽车金融 汽车贷款 109539.54 0.19 0.14 7.60

丰耀2021-2 丰田AFC 汽车金融 汽车贷款 118147.76 0.18 0.09 10.46

长盈2021-3 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 55626.79 0.31 0.17 6.73

瑞泽2021-1 奇瑞徽银AFC 汽车金融 汽车贷款 63980.15 1.17 0.27 9.16

欣荣2021-2 瑞福德AFC 汽车金融 汽车贷款 148941.74 0.34 0.25 8.82

唯盈2021-2 东风日产AFC 汽车金融 汽车贷款 86890.76 0.14 0.07 4.95

长融2021-1 长安AFC 汽车金融 汽车贷款 44592.08 0.57 0.11 8.18

吉时代2021-3 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 107907.56 0.24 0.06 5.71

盛世融迪2021-2 比亚迪AFC 汽车金融 汽车贷款 84180.14 0.10 0.03 3.19

速利银丰2021-2 奔驰AFC 汽车金融 汽车贷款 706282.94 0.06 0.03 6.99

工元致远2021-1 工商银行 银行 汽车分期 6047.80 0.34 0.36 10.80

汇聚通2021-2 广汽汇理AFC 汽车金融 汽车贷款 127215.33 0.24 0.10 8.68

德宝天元2021-3 宝马AFC 汽车金融 汽车贷款 744958.99 0.05 0.03 9.04

福元2021-2 福特AFC 汽车金融 汽车贷款 139419.56 0.37 0.13 8.35

唯盈2021-3 东风日产AFC 汽车金融 汽车贷款 105361.20 0.13 0.10 5.69

睿程2021-3 北京现代AFC 汽车金融 汽车贷款 111354.10 0.02 0.03 4.94

盛世融迪2021-3 比亚迪AFC 汽车金融 汽车贷款 160173.01 0.12 0.03 3.73

瑞泽2021-2 奇瑞徽银AFC 汽车金融 汽车贷款 97497.47 1.26 0.33 11.00

欣荣2021-3 瑞福德AFC 汽车金融 汽车贷款 173137.68 0.31 0.24 8.29

华驭十三 大众AFC 汽车金融 汽车贷款 369172.30 0.13 0.17 5.68

屹腾2021-4 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 211518.58 0.14 0.09 12.72

招银和信2021-1 招商银行 银行 汽车分期 55259.69 0.04 0.03 5.57

长盈2021-4 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 181934.80 0.27 0.16 5.24

吉时代2021-4 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 167533.62 0.15 0.05 4.15

招银和信2021-2 招商银行 银行 汽车分期 275740.80 0.12 0.05 9.16
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屹腾2021-5 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 200358.15 0.21 0.13 12.94

招银和信2021-3 招商银行 银行 汽车分期 109627.30 0.14 0.07 8.15

融腾2022-1 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 443595.75 0.24 0.19 6.34

招银和信2022-1 招商银行 银行 汽车分期 51753.55 0.11 0.02 12.00

德宝天元2022-1 宝马AFC 汽车金融 汽车贷款 800000.01 0.04 0.02 7.42

融腾通元2022-1 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 31680.41 0.25 0.38 9.73

盛世融迪2022-1 比亚迪AFC 汽车金融 汽车贷款 218440.41 0.09 0.04 2.93

吉时代2022-1 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 233175.54 0.05 0.02 2.96

速利银丰2022-1 奔驰AFC 汽车金融 汽车贷款 848363.01 0.04 0.02 6.38

福元2022-1 福特AFC 汽车金融 汽车贷款 193525.53 0.20 0.15 5.09

长盈2022-1 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 247387.20 0.21 0.14 5.10

融腾2022-1 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 505928.66 0.19 0.15 5.40

瑞泽2022-1 奇瑞徽银AFC 汽车金融 汽车贷款 183050.87 0.92 0.24 8.46

汇聚通2022-1 广汽汇理AFC 汽车金融 汽车贷款 346720.74 0.12 0.07 5.48

睿程2022-1 北京现代AFC 汽车金融 汽车贷款 197929.70 0.11 0.08 4.51

唯盈2022-1 东风日产AFC 汽车金融 汽车贷款 410397.33 0.05 0.01 3.40

融发2022-1 东风标致雪铁

龙AFC

汽车金融 汽车贷款 64112.36 0.13 0.03 4.36

丰耀2022-1 丰田AFC 汽车金融 汽车贷款 210543.69 0.14 0.09 7.36

屹腾2022-1 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 32403.06 0.24 0.04 6.52

融腾2022-3 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 596514.26 0.16 0.11 4.34

盛世融迪2022-2 比亚迪AFC 汽车金融 汽车贷款 384684.12 0.06 0.02 2.04

吉时代2022-2 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 314139.53 0.04 0.01 3.31

福元2022-2 福特AFC 汽车金融 汽车贷款 209962.04 0.15 0.04 6.29

欣荣2022-1 瑞福德AFC 汽车金融 汽车贷款 182579.71 0.47 0.32 7.14

德宝天元2022-2 宝马AFC 汽车金融 汽车贷款 800000.00 0.01 0.01 5.79

长融2022-1 长安AFC 汽车金融 汽车贷款 232380.45 0.20 0.06 5.22

屹腾2022-2 一汽AFC 汽车金融 汽车贷款 169491.24 0.09 0.02 9.48

长盈2022-2 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 340678.77 0.18 0.09 4.15

汇聚达2022-1* 广汽汇理AFC 汽车金融 汽车贷款 277112.48 0.12 0.05 4.78

长盈2022-3* 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 396309.45 0.01 0.01 1.73

盛世融迪2022-4* 比亚迪AFC 汽车金融 汽车贷款 250304.98 0.07 0.02 4.03

瑞泽2022-2* 奇瑞徽银AFC 汽车金融 汽车贷款 283657.45 0.69 0.13 5.52

融腾2022-4* 上汽通用AFC 汽车金融 汽车贷款 758271.54 0.09 0.05 3.08

吉时代2022-3* 吉致AFC 汽车金融 汽车贷款 282301.68 0.03 0.02 3.23

速利银丰2022-2* 奔驰AFC 汽车金融 汽车贷款 811304.08 0.03 0.01 5.47

长盈2022-3* 长城滨银AFC 汽车金融 汽车贷款 396309.45 0.01 0.01 1.73

来源：惠誉博华

*新增样本
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