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概览 

项目 21Q3  21Q2 21Q1 

资产池总余

额（亿元） 

1514.96  1381.62 1250.38 

M2 逾期率 

指数（%） 

0.08  0.08 0.08 

M3 逾期率 

指数（%） 

0.04  0.04 0.06 

来源：惠誉博华 
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逾期率持续低位平稳运行：本季度银行间车贷 ABS 逾期率指数持续低位运行，季末 M2 和 M3

逾期率分别为 0.08%和 0.04%，与上季度持平。 

CPR 高于历史同期：CPR 在本季度内出现小幅下滑，但季度均值为 7.95%，系银行间车贷

CPR 指数创建以来的季度最高值。2020 年四季度以来 CPR 整体呈走高态势，或许反映了在

经济下行阶段借款人通过压缩消费以降低债务负担的意愿。 

样本构成变动较大，但对指数影响有限：本季度新增13个样本，占季末资产余额的30.44%，

退出 7 个样本，仅占上季度末资产余额的 2.89%。新增样本同指数样本池整体差异较小，且退

出样本权重很低，因此样本构成变动未对指数产生实质影响。 

2018 年累计违约率曲线翘尾不具有代表性：2018 年发行产品累计违约率曲线本季度进一步

跳升，系单个样本驱动，违约率表现并不具有代表性。 

新能源乘用车市场销量创历史新高 
中国新能源乘用车单月销量本季度内持续大幅走高，季度销量同比暴涨 188%，突破 90 万辆。

然而传统动力乘用车销量走势十分疲软，季度销量环比下降7.7%，同比降幅更是超20%。市场

表现分化可能与新能源乘用车市场需求异常旺盛、芯片短缺等供应链问题对传统动力乘用车产

量的冲击更大有关。值得注意的是，三季度末新能源乘用车市场份额高达 19.5%，创历史新高，

这一数值已与 2025 年新能源汽车新车销量份额 20%的《新能源汽车产业发展规划（2021—

2035 年）》目标基本持平。 

 

截至 2021 年三季度末，银行间市场已发行四单基础资产全部为新能源车贷的产品。惠誉博华

预计新能源车贷在车贷 ABS 基础资产中占比未来可能会逐渐上升。但该类资产的实际运行表现，

特别是相对传统动力车贷款是否存在差异仍需时间观察。 

二手车市场发展稳健，但二手车贷款在车贷 ABS 市场中占比极低 
过去几年中国二手车市场发展稳健，即使是在 2020 年新冠疫情影响下销量也仅出现小幅下滑，

较新车市场展现了更强的韧性。2021 年前三季度二手乘用车累计销量同比增长 39%，明显高

于同期新车销量 11%的增速。虽然中国乘用车二手车与新车销量的比值已接近 70%，但与英美

等发达市场 2 倍至 4 倍的比值相比，中国二手车市场仍具广阔的发展空间。 

 

中国银行间车贷 ABS 市场基础资产仍以新车贷款为绝对主导，二手车贷款占比极低。这应与发

起机构类型及其业务侧重有关，也可能反映了发起机构筛选证券化资产的偏好。发达市场车贷

ABS 基础资产中二手车贷款入池比例在不同交易间的差异较大，但占比超过 60%的交易并不鲜

见。然而从发达市场的经验来看，二手车贷款借款人的信用资质一般弱于新车贷款借款人。惠

誉博华将持续关注中国二手车贷款证券化的发展情况。 
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《新能源汽车产业发展规划（2021—2035

年）》 

——2020 年 10 月 

▪ 到 2025 年，我国新能源汽车市场竞争

力明显增强，……，新能源汽车新车销

售量达到汽车新车销售总量的 20%左

右。 

银行间车贷ABS市场

含二手车贷款交易情况

含二手车
不含二手车
未知

注：统计截至2021年三季度末。

来源：发行说明书、惠誉博华
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附录 1：指数编制方法 
惠誉博华编制的银行间市场车贷ABS指数描述了自 2014年 12 月起，银行间债券市场车贷ABS

的基础资产整体表现，包括资产池逾期情况及提前偿还情况情况。 

具体包括 M2 逾期率指数、M3 逾期率指数和 CPR 指数。 

◼ M2 逾期率指数：度量了当期期末逾期天数在 31 至 60 天的资产占当期期末资产池的

比例。 

◼ M3 逾期率指数：度量了当期期末逾期天数在 61 至 90 天的资产占当期期末资产池的

比例。 

◼ CPR 指数： 

CPR = 1 − [1 −当期提前偿还的本金/ (当期期初资产池未偿本金余额−当期计划摊还本金)]
12

 

编制指数时选取的样本为银行间债券市场优先级证券尚未清偿完毕，且以汽车贷款（包括信用

卡汽车分期资产）为基础资产的资产证券化交易。但若惠誉博华认为某交易的基础资产特征或

受托报告数据披露口径与其余样本差异很大，或者惠誉博华认为该交易不具有市场代表性时，

将不会选取该交易为指数样本。本期指数具体构成情况见附录 2。 

由于绝大部分交易的资产池在信托设立日并不包含违约资产，因此交易前期基础资产的逾期及

违约回收水平波动较大且不具有代表性。在编制指数时，所有样本前 3 个月的资产表现将不会

被使用。 

指数将逐月计算，并以各样本交易月末的资产池未偿本金余额为权重。 
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附录 2：2021 年 9 月指数构成 

交易名称 发起机构 机构类型 资产类型 资产池余额 

（万元） 

M2 

（%） 

M3 

（%） 

CPR 

（%） 

建优 2018-1 建设银行 银行 汽车分期 3051.56 0.17 0.06 7.42 

安行 2019-1 平安银行 银行 汽车贷款 3451.21 0.30 0.97 2.32 

屹昂 2019-1 一汽 AFC 汽车金融 汽车贷款 780.87 0.00 0.00 0.00 

德宝天元 2019-2 宝马 AFC 汽车金融 汽车贷款 162059.75 0.11 0.04 20.75 

德宝天元 2019-3 宝马 AFC 汽车金融 汽车贷款 316576.72 0.02 0.05 13.72 

融腾 2019-3 上汽通用 AFC 汽车金融 汽车贷款 46079.67 0.48 0.49 13.27 

华驭九 大众 AFC 汽车金融 汽车贷款 188153.00 0.25 0.13 9.78 

上和 2019-4 上汽财务 财务公司 汽车贷款 69441.89 0.04 0.01 5.91 

汇聚通 2019-1 广汽汇理 AFC 汽车金融 汽车贷款 62864.65 0.24 0.15 11.66 

瑞泽 2019-4 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 26889.66 0.31 0.21 9.73 

德宝天元 2020-1 宝马 AFC 汽车金融 汽车贷款 431241.06 0.02 0.02 13.87 

融腾 2020-1 上汽通用 AFC 汽车金融 汽车贷款 50596.10 0.27 0.20 11.68 

睿程 2020-1 北京现代 AFC 汽车金融 汽车贷款 66269.04 0.21 0.14 11.37 

瑞泽 2020-1 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 65408.12 0.40 0.25 11.24 

速利银丰 2020-1 奔驰 AFC 汽车金融 汽车贷款 132345.07 0.08 0.05 10.38 

华驭十 大众 AFC 汽车金融 汽车贷款 302876.07 0.18 0.11 8.78 

融腾 2020-2 上汽通用 AFC 汽车金融 汽车贷款 214699.04 0.19 0.12 10.00 

汇聚通 2020-1 广汽汇理 AFC 汽车金融 汽车贷款 53530.48 0.14 0.10 10.27 

和衷 2020-2 东风财务 财务公司 汽车贷款 174245.53 0.13 0.07 12.40 

欣荣 2020-1 瑞福德 AFC 汽车金融 汽车贷款 61042.31 0.42 0.26 11.77 

丰耀 2020-2 丰田 AFC 汽车金融 汽车贷款 81651.68 0.03 0.04 12.92 

上和 2020-1 上汽财务 财务公司 汽车贷款 110548.37 0.03 0.02 4.72 

瑞泽 2020-2 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 93895.41 0.37 0.24 10.68 

唯盈 2020-1 东风日产 AFC 汽车金融 汽车贷款 62378.29 0.06 0.02 4.86 

盛世迪耀 2020-1 比亚迪 AFC 汽车金融 汽车贷款 35808.46 0.11 0.01 7.27 

德宝天元 2020-2 宝马 AFC 汽车金融 汽车贷款 330268.78 0.04 0.04 12.33 

长盈 2020-2 长城滨银 AFC 汽车金融 汽车贷款 43917.12 0.09 0.04 12.20 

融腾 2020-3 上汽通用 AFC 汽车金融 汽车贷款 232926.80 0.11 0.06 6.64 

长融 2020-1 长安 AFC 汽车金融 汽车贷款 84750.13 0.24 0.09 6.25 

吉时代 2020-3 吉致 AFC 汽车金融 汽车贷款 145237.05 0.29 0.06 7.24 

欣荣 2020-2 瑞福德 AFC 汽车金融 汽车贷款 72979.89 0.22 0.10 11.12 

速利银丰 2020-1 奔驰 AFC 汽车金融 汽车贷款 372641.44 0.03 0.03 10.59 

瑞泽质享 2020-1 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 127014.58 0.26 0.16 10.39 

汇聚通 2020-2 广汽汇理 AFC 汽车金融 汽车贷款 105791.49 0.09 0.04 7.96 

唯盈 2020-2 东风日产 AFC 汽车金融 汽车贷款 87171.99 0.03 0.01 5.20 

屹腾 2020-1 一汽 AFC 汽车金融 汽车贷款 174361.27 0.07 0.02 13.24 

睿程 2020-2 北京现代 AFC 汽车金融 汽车贷款 176049.92 0.09 0.08 7.42 

欣荣 2020-3 瑞福德 AFC 汽车金融 汽车贷款 81437.02 0.20 0.20 9.63 

长盈 2020-3 长城滨银 AFC 汽车金融 汽车贷款 87041.12 0.03 0.04 7.75 

屹腾 2020-2 一汽 AFC 汽车金融 汽车贷款 155267.62 0.11 0.01 13.56 

华驭十一 大众 AFC 汽车金融 汽车贷款 816978.40 0.09 0.05 6.16 

盛世迪耀 2020-2 比亚迪 AFC 汽车金融 汽车贷款 61681.22 0.07 0.02 4.79 

福元 2020-1 福特 AFC 汽车金融 汽车贷款 158559.99 0.11 0.03 7.16 
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唯盈 2020-3 东风日产 AFC 汽车金融 汽车贷款 145882.32 0.02 0.01 4.60 

吉时代 2020-4 吉致 AFC 汽车金融 汽车贷款 175963.86 0.16 0.07 6.36 

融腾 2021-1 上汽通用 AFC 汽车金融 汽车贷款 480001.54 0.09 0.04 6.38 

德宝天元 2021-1 宝马 AFC 汽车金融 汽车贷款 800004.48 0.02 0.02 8.89 

长盈 2021-1 长城滨银 AFC 汽车金融 汽车贷款 159728.75 0.03 0.02 6.21 

融腾 2021-2 上汽通用 AFC 汽车金融 汽车贷款 469570.50 0.13 0.08 5.79 

瑞泽质享 2021-1 奇瑞徽银 AFC 汽车金融 汽车贷款 142937.17 0.27 0.11 12.90 

丰耀 2021-1 丰田 AFC 汽车金融 汽车贷款 273497.79 0.03 0.01 9.41 

吉时代 2021-1 吉致 AFC 汽车金融 汽车贷款 278792.21 0.06 0.03 4.44 

福元 2021-1 福特 AFC 汽车金融 汽车贷款 197382.78 0.07 0.04 7.04 

睿程 2021-1 北京现代 AFC 汽车金融 汽车贷款 432471.50 0.08 0.05 4.84 

速利银丰 2021-1 奔驰 AFC 汽车金融 汽车贷款 851761.07 0.02 0.01 9.46 

唯盈 2021-1* 东风日产 AFC 汽车金融 汽车贷款 252859.49 0.01 0.01 4.14 

欣荣 2021-1* 瑞福德 AFC 汽车金融 汽车贷款 204143.45 0.22 0.09 7.44 

融发 2021-1* 
东风标致雪铁

龙 AFC 
汽车金融 汽车贷款 85113.81 0.04 0.04 6.50 

融腾 2021-3* 上汽通用 AFC 汽车金融 汽车贷款 694781.05 0.04 0.02 4.16 

屹腾 2021-1* 一汽 AFC 汽车金融 汽车贷款 217830.58 0.02 0.00 5.51 

长盈 2021-2* 长城滨银 AFC 汽车金融 汽车贷款 229102.12 0.01 0.01 4.74 

盛世融迪 2021-1* 比亚迪 AFC 汽车金融 汽车贷款 376437.20 0.02 0.00 2.85 

汇聚通 2021-1* 广汽汇理 AFC 汽车金融 汽车贷款 600000.00 0.02 0.02 5.47 

华驭十二* 大众 AFC 汽车金融 汽车贷款 536396.89 0.09 0.03 5.53 

上和 2021-1* 上汽财务 财务公司 汽车贷款 62876.93 0.05 0.07 3.72 

吉时代 2021-2* 吉致 AFC 汽车金融 汽车贷款 351029.88 0.05 0.02 3.19 

德宝天元 2021-2* 宝马 AFC 汽车金融 汽车贷款 714146.81 0.00 0.01 4.87 

屹腾 2021-2* 一汽 AFC 汽车金融 汽车贷款 286922.68 0.01 0.01 5.80 

来源：惠誉博华 
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